D I R I DANSK INVESTOR RELATIONS FORENING

VEDTAGTER

1. Navn
Foreningens navn er Dansk Investor Relations Forening. Navnet forkortes DIRF. Foreningens engelske navn er
Danish Investor Relations Association.

2. Formal
Foreningens formal er at fremme og gge kommunikationen mellem pa den ene side udstedere af bgrsnoterede
aktier og obligationer og pa den anden side kapitalmarkedernes deltagere.

Envidere er foreningens formal at skabe en platform for fremme af dialog og netvaerk pa tveers af selskabers IR-
funktioner og IR-ansvarlige.

Foreningen arbejder for, at Investor Relations i Danmark er pa hgjeste internationale niveau.

Formalene sgges opfyldt ved udveksling af synspunkter og erfaringer mellem medlemmerne og gennem foredrag,
kurser, debatter og netvaerk.

DIRF samarbejder med relevante myndigheder, organisationer og foreninger, der virker inden for omraderne finansiel
kommunikation, investering og vaerdipapirhandel.

3. Medlemmer

Foreningens medlemmer er primart danske udstedere af bgrsnoterede aktier og obligationer. Bestyrelsen
bestemmer, hvem der kan optages som medlemmer under hensyntagen til blandt andet medlemskredsens
sammensatning.

Som medlemmer kan optages ikke-bgrsnoterede virksomheder, herunder radgivningsvirksomheder, efter
retningslinjer, som fastsaettes af bestyrelsen.

En medlemsvirksomhed har ret til at deltage med op til tre repraesentanter ved foreningens arrangementer.
Medlemsvirksomheder kan dog have flere medarbejdere med IR-relaterede arbejdsopgaver registreret som
interessenter i DIRF, og disse kan deltage efter interesse og arbejdsrelevans.

Som repraesentanter optages personer, som har det forngdne uddannelses- og/eller erfaringsmassige grundlag for
at forestd og udfgre professionelt IR-arbejde.

Safremt en repraesentant ikke leengere er ansat hos en medlemsvirksomhed, kan medlemsvirksomheden udpege
en ny repraesentant ved henvendelse til DIRF's sekretariat. Det er medlemsvirksomhedernes pligt at sgrge for, at
virksomhedens repraesentantliste er opdateret.

Optagelse i foreningen sker ved henvendelse til et medlem af foreningens bestyrelse eller til sekretariatet.

Bestyrelsen tager hvert ar i forbindelse med generalforsamlingen stilling til, om der er medlemmer, der det seneste ar
har udmaerket sig i foreningen i en sadan grad, at det bgr honoreres szerskilt. Honoreringen kan f.eks. ske i form af en
gave eller en invitation til et DIRF-arrangement, hvor deltageren ikke skal betale for deltagelse. Indstillingerne kan
komme fra sekretariatet, bestyrelsen eller gvrige medlemmer af foreningen.

Bestyrelsen fgrer en medlemsfortegnelse, og en samlet liste med selskabsnavne offentligggres pa foreningens
hjemmeside.
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Udmeldelse af foreningen skal ske skriftligt. Betalt kontingent for den resterende del af foreningsaret tilbagebetales
ikke.

4. Generalforsamling
Foreningens hgjeste myndighed er generalforsamlingen.

Bestyrelsen indkalder alle medlemmer til generalforsamlingen. Det skal ske via e-mail med mindst fire ugers varsel.

De enkelte medlemmer og repraesentanter er ansvarlige for, at deres e-mail-adresser til enhver tid er opdateret i
foreningens sekretariat.

Den arlige ordinaere generalforsamling holdes senest tre maneder efter regnskabsarets udlgb, normalt i forbindelse
med et almindeligt medlemsmgde, med fglgende dagsorden:
1. Beretning om foreningens virksomhed i det forlgbne ar
Godkendelse af foreningens regnskab
Fastseettelse af kontingentets stgrrelse
Valg af medlemmer til bestyrelsen
Valg af revisor

ukhwn

Mindst 14 dage forud for en generalforsamling offentligggr bestyrelsen fglgende materiale:
e Bestyrelsens beretning
e Regnskab for det forlgbne regnskabsar
e Oplysning om hvilke bestyrelsesmedlemmer, der ikke gnsker genvalg eller ikke kan genvaelges i henhold til
vedtaegterne
e Forslag om kontingentets stgrrelse for det pabegyndte foreningsar.

Generalforsamlingen ledes af en dirigent, som udpeges af bestyrelsen.

Ekstraordinzer generalforsamling kan indkaldes, nar mindst tre medlemmer af bestyrelsen finder det ngdvendigt,
eller nar mindst en tredjedel af medlemmerne forlanger det.

Hvert medlem har én stemme pa generalforsamlingen. Dog forudsaetter stemmeret medlemskab af foreningen i
mindst en maned regnet fra dato for kontingentbetaling. Afgivelse af stemme pa generalforsamlingen forudsaetter
tilstedeveerelse.

Beslutninger traeffes med almindeligt stemmeflertal, dog gaelder szerlige regler vedrgrende andring af
vedtaegterne og oplgsning af foreningen (se nedenfor).

Et beslutningsreferat af generalforsamlingen offentligggres senest en uge efter generalforsamlingen.

5. Bestyrelse
Mellem generalforsamlingerne ledes foreningens arbejde og drift af en bestyrelse og et Ignnet sekretariat, der
ansaettes af bestyrelsen.

Bestyrelsens medlemmer vaelges hvert ar pa generalforsamlingen blandt stemmeberettigede medlemmers
repraesentanter. Bestyrelsens sammensatning bgr afspejle medlemskredsen. Der bgr saledes vaere reprasentanter
fra noterede selskaber (i forskellige stgrrelseskategorier og pa forskellige markedspladser), unoterede selskaber og
radgivere. Dog skal stgrstedelen af bestyrelsen udggres af repraesentanter fra selskaberne.

Bestyrelsen har mellem fem og syv medlemmer, der selv konstituerer sig med en formand og en naestformand.
crraandenegacestierrmandenslalbeareresressenientor o b tsnateredealddasaldlaber Hyis der er flere
kandidater til disse poster, stemmer bestyrelsens medlemmer, og i tilfelde af stemmelighed er den siddende
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formands stemme afggrende.

Zndringsforslag:
Bestyrelsen har fra fem til ni medlemmer, der selv konstituerer sig med formand, naestformand eller delt

formandskab.

Begrundelse:
Pga. arbejdsbyrden i bestyrelsen gnskes opgaverne fordelt mellem flere af medlemsvirksomhederne. Samtidig
anskes der en sidestilling af medlemsvirksomhederne, der alle forventes at agere uafhaengigt af interesser.

Valg til bestyrelsen er personligt og ikke knyttet til den virksomhed, den pagaldende er ansat i pa tidspunktet for
valget.

Et flertal af medlemmerne af bestyrelsen skal vaere uafhaengige af foreningen, saledes at hvert af medlemmerne og

bestyrelsen som helhed kan handle uafhaengigt af seerinteresser. For at veere uafhangig ma et medlem ikke:

e have veaeret ansat i eller modtaget vederlag fra foreningen,

e inden for det seneste ar have haft en vaesentlig forretningsrelation med foreningen (f.eks. som kunde, leverandgr
eller ledelsesmedlem i selskaber med tilsvarende forbindelse),

e veare eller inden for de seneste tre ar have veaeret valgt eller ansat revisor for foreningen eller

e have vaeret medlem af bestyrelsen i mere end syv umiddelbart foregaende ar.

| tilfeelde af vakance, som bringer antallet af bestyrelsesmedlemmer under mindstegraensen for antallet af
medlemmer, kan bestyrelsen supplere sig indtil naeste ordinaere generalforsamling.

Bestyrelsesmgder holdes sa ofte, formanden eller to medlemmer af bestyrelsen finder det hensigtsmaessigt.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer, deriblandt formanden eller
naestformanden, er til stede. Beslutninger vedtages med simpelt stemmeflertal, dog skal mindst halvdelen af
bestyrelsens medlemmer stemme for beslutningen. | tilfeelde af stemmelighed er formandens, og i dennes fraveer,
nastformandens stemme afggrende.

Bestyrelsen fastsaetter sin forretningsorden. Den revurderes og sndres Igbende efter behov. Forretningsordenen
besluttes mindst en gang om aret ved fgrste bestyrelsesmgde efter en ordinaer generalforsamling.

6. Udvalg og grupper
Bestyrelsen nedszetter udvalg til varetagelse af definerede dele af foreningens Igbende aktiviteter. Udvalgene
nedsaettes ved fgrste bestyrelsesmgde efter generalforsamlingen, eller nar der er anledning til det.

Udvalgene skal besta af et eller flere bestyrelsesmedlemmer og kan suppleres med et eller flere kvalificerede
personer, som i videst muligt omfang skal vaere tilknyttede medlemmer i DIRF. Udvalgenes formaend udpeges af
bestyrelsen, eventuelt efter indstilling fra udvalgene. Formandene har sammen med sekretariatet ansvar for
udvalgenes arbejde og kommunikationen herom.

Udvalgenes opgaver, kompetence, referencelinjer og samarbejdsrelationer formuleres i kommissorier, som
besluttes af bestyrelsen.

Bestyrelsen kan nedsaette projektgrupper til varetagelse af en defineret del af foreningens aktuelle aktiviteter
inden for et defineret tidsrum.

Projektgrupperne kan besta af et eller flere bestyrelsesmedlemmer og et eller flere andre kvalificerede personer,
som i videst muligt omfang skal veere tilknyttede medlemmer i DIRF. Projektgruppernes formaend udpeges af
bestyrelsen, eventuelt efter indstilling fra projektgrupperne.
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Projektgruppernes opgaver, kompetence, reference og samarbejdsrelationer formuleres i kommissorier, som
besluttes af bestyrelsen.

7. Kontingent

Generalforsamlingen fastsaetter et arligt kontingent, som varieres efter medlemsselskabernes stgrrelse. Kontingent
opkraeves umiddelbart efter generalforsamlingen. Hvis opkraevet kontingent ikke er betalt senest to maneder efter
forfaldsdatoen, ophgrer medlemskabet uden varsel.

Medlemmer, som optages i foreningen i anden halvdel af regnskabsaret, betaler halvt kontingent, dog kan et mindre
kontingent eller kontingentfrihed for indevaerende foreningsar besluttes af sekretariatet efter de konkrete
omstaendigheder.

8. Regnskab og revision
Foreningens regnskabsar gar fra 1. januar til 31. december.

Generalforsamlingen veaelger foreningens revisor. Bestyrelsen indstiller en kandidat, som skgnnes at have relevante
forudsaetninger for at varetage hvervet.

Den valgte revisor reviderer arsregnskabet, inden dette foreleegges generalforsamlingen.

9. Vedtaegtsaendringer
Zndringer af vedtaegterne kan besluttes, hvis mere end to tredjedele af de afgivne stemmer pa generalforsamlingen,
stemmer herfor.

10. Oplgsning af foreningen
Oplgsning af foreningen kan kun besluttes, hvis to tredjedele af medlemmerne stemmer herfor ved en skriftlig
urafstemning.

Hvis foreningen oplgses, fordeles en eventuel formue ligeligt mellem medlemmerne, nar formuen er opgjort efter
eventuelle omkostninger ved oplgsningen. Fordelingen af formuen skal vaere tilendebragt senest tre maneder efter

vedtagelsen af oplgsningen.

11. Tegning og hzeftelse
Foreningen tegnes af to bestyrelsesmedlemmer, fortrinsvis formanden og/eller nastformanden.

Foreningen kan ikke patage sig forpligtelser, der er stgrre end formuen, og hafter kun for sine forpligtelser med sin
formue.

Der pahviler ikke foreningens medlemmer eller bestyrelse nogen personlig haftelse.

Disse vedtaegter er besluttet af den stiftende generalforsamling 11. april 1988 og er a&endret af senere
generalforsamlinger, senest den ordinaere generalforsamling 23. marts 2015.
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