D I I z I DANSK INVESTOR RELATIONS FORENING

Februar 2015

DIRFs reguleringspolitik

Dansk Investor Relations Forening (DIRF) arbejder for at sikre et effektivt fungerende
kapitalmarked blandt andet ved, at de danske bgrsnoterede selskaber varetager deres Investor
Relations bedst muligt. DIRF fglger derfor udviklingen af lovgivning og anden regulering, som
vedrgrer bgrsnoterede selskaber, og bestraeber sig p at agere som en professionel og konstruktiv
interessent inden for de relevante omrader.

Foreningen gnsker at medvirke til, at reguleringen tilrettelaegges og administreres
hensigtsmaessigt. Det indebaerer mere konkret fglgende:

. Reglerne skal vaere fornuftige. Det bgr veere muligt for selskaberne (og andre der skal efterleve
reglerne) at relatere disse til generelt anerkendelsesvaerdige mal p& samfundsplan.

o Reglers bevaeggrunde skal kommunikeres samtidig med — og gerne sammen med - selve
reglerne.

o Regler uden - eller med begraenset - tilsyneladende fornuft bgr forklares, forbedres eller
ophaeves.

. Reglerne skal veere enkle og lette at forstd. Formuleringerne skal holdes i en struktur og et
sprog, der ggr det muligt at tilegne sig forstaelse af bade reglerne og deres konsekvenser.

o Et enkelt og tidssvarende sprog bgr anvendes.
o Disponeringen skal veere overskuelig.
o Ungdig kompleksitet bgr undgas.

. Reglerne skal vaere lette at finde. Kendskab til og tilgeengelighed til geeldende regler er en
forudsaetning for, at de efterleves. Dette gaelder bade den gaeldende ordlyd, de seneste andringer
og hovedpunkterne i beveeggrundene bag reglernes udformning.

o Regler og andringer i disse skal kommunikeres effektivt i forhold til malgrupperne, navnlig
selskaberne og deres rédgivere.

o Udstedere af regler - ikke brugerne af disse — har forpligtelsen til at sikre overblik og
tilgeengelighed.

. Reglerne skal vaere konsistente. Det er en forudsaetning for accept og efterlevelse af reglerne, at
de er indbyrdes afstemte.

o Der skal vaere overensstemmelse og ingen konflikter mellem reglerne i de forskellige regelseet.
o Specifikke forhold bgr ikke daekkes af regulering i mere end et regelsat.
o Terminologien skal veere ensartet pd tvaers af forskellige regelsaet.

. Reglerne skal vaere stabile. Det er forvirrende og ressourcekraevende for alle bergrte parter, nar
regler andres for ofte.

o Det skal betragtes som et advarselssignal, hvis regler andres tit, eller hvis nye regler m3
2ndres kort tid efter deres fgrste indfgrelse.

. Reglerne skal vaere i harmoni med internationale regler og god praksis, herunder EU-direktiver
(blandt andet om transparens, regnskaber og markedsmisbrug), internationale regnskabsregler
(navnlig IFRS) samt guidelines fra IR-foreningerne i foregangslande som UK og USA. Da selskaber i
stigende grad er internationalt orienterede, ogs3 i relation til deres investorer og aktiemarkedet
generelt, bgr regler s vidt muligt vaere afstemt med internationale regelszet.

o Ved ny eller eendret regulering skal sammenhang med internationale regler sikres. Subsidizert
skal afvigelser belyses og begrundes.

o Harmoni med international regulering og/eller god praksis bgr kommunikeres som udtryk for
kvalitet.

o Seerlig dansk regulering af internationalt forekommende faenomener - eller danske varianter
af regulering - bgr begraenses og helst ophaeves eller harmoniseres.
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